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Tém tat:

Tir thang 6/2014 dén nay, gia dau thé trén thé giéi da giam hon 50%, day la giai doan bién dong
twong doi manh cia gid dau trong ba thdp ki vira qua. Nghién civu nay sé di sau phan tich nhiing
nguyén nhan ngdn han ciing nhuw dai han ciia viéc sut giam gid dau nhw hién nay. Gid dau sut
giam manh dem lai nhiéu loi ich cho cdc quoc gia trong do c6 Trung Quéc, My, Nhdt Ban, va
ciing khién nhiéu quoc gia khdc chiu tac dong tiéu cue, déc biét la Nga, Venezuela. Nghién ciru
ciing xem xét anh hudng cia gia dau giam t6i kinh té Viét Nam va dwa ra mét sé chinh sdch
gip chiing ta tdn dung dwoc nhitng co hji va giam bot tae dong tiéu cuwc cia suy giam gid ddu
1én nén kinh té, bao gém diéu chinh chinh sdch tai khod, chinh sach tién té, thay doi co cau kinh
té hudng t6i cdc nganh cé gia tri gia tang cao va it tham dung tai nguyén.

Tir khéa: chinh sach, gia dau, nguyén nhan, tic dong

The decline of oil price: Causes and effects on the world’s economy and on Vietnam
Abstract

Since June 2014, the price of crude oil has fluctuated the most within three decades, losing more
than 50% of its value. This paper examines the reasons, in both short and long term, for such
event. The decrease has brought great benefits for oil importing countries such as China, the
U.S and Japan whereas oil exporting countries such as Russia and Venezuela have severely suf-
fered. This paper also investigates the effects on the Vietnamese market and suggests several
policies to take adventages and minimize the negative effects of this event. The recommendations
include change in fiscal policies, change in monetary policies, change in economic structure
towards high value sectors and reduction in natural resources usages.
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1. Gi6i thi¢u

Trude khing hodng kinh té toan cau nam 2008,
gia dau da c6 bdn 1an bién dong manh. Nam 1973,
gid dau tang gip bon lan tir 2,89 USD lén 11,65
USD/thing, déanh déu cudc khing hoang lan thir
nhat. Khing hoang 1an thir hai tir nim 1979 dén nam
1980, sau cudc cach mang Hoi gido, gia dau tir 15,5
USD dugc nang 1én 24 USD/thung. Libya, Algérie
va Iraq tham chi doi dén 30 USD cho mét thing
dau. Nam 1986, gia diu chi con 10 USD/thung do
cac nude thanh vién tir chdi ct giam san luong. Dén

nam 2000, gia dau dao dong manh trong khoang 9
USD dén 32 USD/thung.

Tir khing hodng kinh té My va toan cdu ndm
2008, gia dau ting manh tir mirc 50 USD 1én gan 90
USD/thing. Dén thang 7/2014, gia dau dao dong
quanh muc 80 USD dén 110 USD/thung, tham chi
¢6 luc 1én dén 120 USD/thing. Tuy nhién, ké tir
thang 8/2014 dén thang 12/2014, gia dau lién tuc sut
giam tir 110 USD/thiing xudng 55 USD/thiing. Cho
dén du nam 2015, gia dau tiép tuc roi vao xu hudng
giam va khong c6 du hiéu dimg lai. Tinh dén ngay
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30/1/2015, gia dau thd WTI van neo ¢ muc 49,21
USD/thung.

Anh hudng ciia bién dong gia dau téi nén kinh té
1a vo cung 16n, khong chi tac dong toi doi séng sinh
hoat hang ngay cua tung cd nhan ma con tdi tang
truong cua toan bo nén kinh té, toan bd khu vuec.
Nim duoc nhitng yéu t6 anh huong téi gia dau sé
gitp cac hd gia dinh gidm bdt hoang mang trudc
nhirng bién dong kho ludng cta gia dau, giup doanh
nghiép c¢6 nhiing ké hoach kinh doanh phu hop va
gitip cac nha hoach dinh chinh sach didu hanh nén
kinh té mot cach hiéu qua hon.

Bai viét khong chi giai thich sy bién dong cta gia
dau thong qua quan hé cung-cau nhu dung logic ciia
thi truong ma con phén tich cac tic dong cuia xu thé
moi nhu cach mang khi d4 phién, phat trién ning
luong xanh va cac yéu tb dia chinh tri. Bang nhiing
s6 lidu duogc cap nhat méi nhét, bai viét chi rd nhitng
nudc duge huong loi va chiu thiét tir viéc gia dau
giam. Phan cudi s& ban vé nhitng kho khan va loi
ich ma Viét Nam, véi tu cdch la mt nude xuat khau
va nhap khau dau phai trai qua.

2. Téng quan vé thj trwomg diu

Dau la mot trong nhitng nhién liéu quan trong
nhit coa xa hoi hién dai dung trong tAt ca cac
phuong tién giao thong vén tai, san xuét dién va cac
san phém cua nganh hoa dau, nhua, phan bén hoa
hoc... Tap doan BP (2013) cho biét trit lwong dau
trén thé gidi tinh dén cudi nam 2013 dat 1.687,9 ty
thung, tang 27% (hon 350 tri¢u thung) trong thap ki
vira qua, dii dap tmg nhu cau san xudt cta ca thé giéi
trong vong 53,3 nam nita.

T6 chirc cac nudc xuat khau dau mo (OPEC)
chiém 71,9% trir luong dau mo toan cau véi khu
vuc Trung Pong chiém trir lugng dau mo 16n nhét
thé gi6i, 1én dén 56%. Tiép theo 1a khu vuc Bic My
(16%), Chau Phi (9%), Trung va Nam My (8%) va
Nga (7%). Theo Co quan Thong tin Nang lugng My
(EIA, 2014), Venezuela co trit luong dau mo 16n
nhat (298 ty thung), A rap Xé ut (266 ty thung),
Canada (173 ty thung) Tuy nhién, ba nudc san xudt
dau hang dau thé gi¢i nam 2013 1a Nga (10 730.000
thung/ngay, chiém 12,6% san lugng dau thé gisi), A
rap X€ ut (9.570.000 thung/ngay) va My (9.023.000
thung/ngdy). San lwong dau khi khai thac va xuét
khau tai Viét Nam dat 20 triéu tin/nim. Ba qudc gia
nhap khiu dau nhiéu nhit' 1a My (6,6 triéu
thing/ngay), Trung Qudc (6,2 triéu thing/ngay) va
Nhat Ban (4,4 tri¢u thung/ngay).

OPEC diéu tiét mot chinh sach dau chung nham
giit gia dau bang viéc phan bd han ngach cho cac

thanh vién dé diéu chinh lugng khai thac dau, tao
khan hiém hodc du dau gia nham ting, giam hoic
giit gia dau 6n dinh. Do d6, nhitng quyét dinh cua
OPEC c6 y nghia rat quan trong trén thi truong dau
mo thé gisi.

3. Nguyén nhén gia diu giam lién tuc trong
thoi gian qua

Theo béo cao cua IEA (2014), nhu cau dau mo
trén toan thé gisi ké tir gitta nam 2014 ¢6 xu hudng
tang cham hon so voi cung dau mé. Nam 2015, du
béo tang truong nhu cdu ddu moé & mirc 1,15 tridu
thing/ngdy, v6i tong tiéu thy dau thé gisi du kién
dat 92,38 triéu thung/ngay. Trong khi do, cung dau
mo dugce du doan tang truong manh hon ¢ muc 2
triéu thung/ngay (OPEC, 2015). Chinh sy suy glam
nhu cau va gia ting lugng cung di khién gia dau
giam manh trong thoi gian qua.

3.1. Pdnh gid nguyén nhén tir phia cau tiéu thu
diu

Nhu ciu diu mo trén thé gii ké tir giita nim
2014 dén nay c6 xu hudng giam xuét phat tur ha1
nguyén nhan chinh, (i) tang tnrong kinh té toan cau
giam st (ddc biét khu vuc Chau Au va Chau A) va
(i1) nhing bién phap st dung nang lugng hi¢u qua
hon da duoc ap dung.

3.1.1. Nhu cdu sut giam tir Chau Au

Nam 2014, tang truong GDP trong quy 2 chi dat
0,1%, gan nhu dinh tré. Nén kinh t& Duc bat ngd
giam 0,2%, Italy mot 1an nita roi vao suy thodi khi
tang truong tiép tuc da giam sdu trong hai quy lién
tiép. Chi s6 PMI cta khu vuc chi dat 50,7 trong
thang 8/2014. Thang 8/2014 ciing la thoi diém gia
dau bat dau giam manh tir 110 USD xudng 80 USD.
Theo Uy ban chau Au (EC), muc ting truéng cta 18
nudc thanh vién chi dat 0,8%, gidm manh so véi
mirc du bao 1,2%. Ngoai ra, trién vong ting trudng
trong nam 2015 ciing giam xubng con 1,1% so véi
du bao 1,7%. Kinh té tang truong kém khién nhu
cau nhap khau dau mé cta cac nude khu vue Chau
Au ciing di xudng.

3.1.2. Nhu cau sut giam tir My

M5 - thi truong tiéu thu dau 16n nhét thé gidi da co
su suy giam vi cac cong ngh¢ mai gitp xe hoi tré nén
tiét kiém xang hon. S6 dam trung binh mét gallon
xing c6 thé di dugc tang tir 20 dim nam 2008 1én
25,5 dam nam 2014. Ngoai ra, cac loai xe chay béng
nudc, khi nén va nang luong mat troi cling tré nén
phé bién hon. Nguoi My ¢6 xu huéng chuyén sang
st dung cac dang nang lugng co6 thé tai tao duoc nhu
nang lugng gio, nang lugng mat troi. Nhién liéu sinh
hoc (tr mia, ngo...) cling dugc st dung ngay cang
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phd bién, san lugng nhién lidu sinh hoc tir ngm 2000
dén 2014 da tang tir 0,2 triéu thung/ngay 1én 1,4 triéu
thung/ngay (World Bank, 2015).

3.1.3. Nhu cau sut giam tir Trung Quéc

Theo Tong cuc Thong ké Trung Qudc, nam 2014,
kinh té ting truong 7,4%, mirc thip nhit trong 24
nam. Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) do HSBC
Holdings Plc va Market Economics cong bd ¢ mirc
49,5 diém trong thang 12, thip hon mirc du bao 49,8
diém dugc dua ra truée d6 va ciing thip hon con sb
50 diém cua thang truéc. Piéu nay thé hién hoat
dong san xuat dang bi thu hep (Diép Vi, 2015). San
lwong cong nghiép giam manh, doanh s ban xe hoi
moi tai Trung Qudc ciing giam. Pay co thé 1a
nguyén nhan khién nhu cdu dau mo tai Trung Qudc
(nude nhap khau dau mo 16n thi hai thé giéi) khong
gilt da tang nhu trudc day.

3.1.4. Sy giam sit tiéu thu tir mt sé6 quoc gia
chau A

Céc nudc chau A c6 tro cap nang lugng 16n nhét
(tinh theo ty 1¢ phan trim cua GDP) bao gom:
Indonesia 3%; Thai Lan 2,6%; Malaysia va An b6
2,3%, da cit giam tro cdp cho nguoi str dung nhién
liéu dan dén chi phi nhién lidu ting cao bat chip sy
sut giam gia dau thé giéi (Pederson, 2014). Bat dau
tir thang 8/2014, Chinh phul Indonesia di tuyén bo
cdt giam 20% luong dau diesel va 10% luong xing
duoc tro cép dé dam bao tuan thi han mic Chinh
phu va giam bot tham hut tai khoan vang lai. Thang
10/2014, chinh phu Malaysia tuyén bd s& cit giam
trg cAp nhién liéu. Theo d6, gia xing RON95 va dau
diesel ban 1¢ s& ting 20 sen mdi lit (twong duong
0,06 USD). Ciing trong thang 10, Chinh phi An Do
da ra thong bao cham dut viée tro gia d6i vi mat
hang dau diesel va tang gia khi ddt. Tat ca nhiing
dong thai trén da lam nhu cau dau mé tai khu vuc
Chau A trong nira cudi 2014 ¢6 xu hudng giam.

3.2. Panh gia cic nguyén nhdn tir phia cung
ddu mé

3.2.1. San heong ddu ting manh

Niam 2014, dic biét 1a sau quy II, danh dau su gia
tang manh cua luong cung dau mé, 1én t6i 94 triéu
thung/ngay (IEA, 2014). Nguyén nhan dén tir cudc
cach mang khi da phién tai My va cong nghiép khai
thac dau cat tai Canada (E.L, 2014).

Gi4 dau ting manh trong giai doan sau khung
hoang tai chinh (& muc 100 -110 USD/thung) da trd
thanh dong luc khién cac cong ty ning luong tim
céc cach khai thac dau khéc. Tai My, cac cong ty bat
dau st dung cac k¥ thuat phi truyén théng nhu nut
v thuy luc va khoan ngang dé khai thac dau tir da

phién & Bic Dakota va Texas. Dén nim 2014, luong
khai thac dau mo ciia My dat trung binh 9 triéu
thung dau/ngay (ch1 ding sau Nga - trén 10 triéu
thung/ngdy va A-rip-xé-at- gin 10 triéu
thung/ngay) (Tran Hiru Hiéu, 2014).

Tai Canada, cic cong ty da tién hanh lam nong
dau cat tai Alberta bang hoi nudc dé triét xuat dau
tho. Canada hién xép thtr hai thé gidi vé tiém ning
dau mo (170 ty thung), chi sau A Rép (trit luong
230 ty thung). Theo du doan, san luong dau mé cua
khu vuc Kearl - du 4n khai thac dau cat 16n nhét
dang xay dung tai Canada s€ khong chi dung ¢ con
s6 hon 1,6 triéu thung/ngay nhu hién nay ma s& dat
dén 5 triéu thung/ngay nim 2030.

Sau mot thoi gian dai viéc khai thac bi ngung tré
do noi chién, Libya da bat dau cung cép khoang
900.000 thung/ngay. Mot Iy do Iam anh huodng téi
gia dau tho trong ngan han 1a cac moé dau ma “nha
nude hdi giao” IS dang nim gitr va khai thac. Do
bén trén cho den nén gia dau cung cap boi IS rét re,
¢ muc 25-30 USD/thung. Iraq du dang pha1 chong
choi véi luc lugng IS nhung khu vyc san xuat nhidu
diu nhat hién nay- Shiite- gan nhu chua bi anh
huong cta cude chién nén san luong khai thac va
xuét khau van ngay mot ting. Vi thé, du bat 6n dang
dién ra & Trung Pong va Ukraine, nhung xem ra gia
dau van chua c6 xu hudng ting tro lai.

3.2.2. Quyét dinh chia cdt giam san lwong ciia
OPEC

OPEC véi trir lugng diu mé chiém 40% toan thé
gidi da duy tri lwong cung dau mo ra thi truong &
mirc 30 triéu thung/ngay ké tir ndm 2011. Nhom céc
nudc co chi phi san xuit diu cao nhu Venezuela,
Iran yéu cau lién minh (dic biét 1a A-rap- xe ut)
glam san lugng dé day gia. Cac nudc nay can gia
diu ¢ muc cao dé dam bao cin bang ngan sach va
phuc vu chi ti€u chinh phu. Trong khi d6, nudc san
xuét dau 16n thir hai thé gi¢i A-rap-xé-ut mudn giir
nguyén san luong va san sang dé gia giam2. OPEC
hi vong réng voi loi thé chi phi san xuét diu hién tai
thip hon so vé6i chi phi khai thac dau da phién tai
Texas va Béc Dakota, khi gia dau tiép tuc giam, cac
nha san xuit My s& bj loai dan va gia dau s& 6n
dinh’.

3.2.3. My chdam dirt g6i néi long dinh lrong

Cuc dy trit Lién bang My (FED) da quyét dinh
chim dut g6i nGi 1ong dinh luong, that chit thi truong
tién té, han ché bét sy tang trudng qua ndng cua thi
truong tai chinh. Tuy nhién, viéc dung goi ndi long
dinh luong d khién cung USD trén thi truong My
giam 1am ting 13i sudt va dong USD manh 1én khién
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gi4 dau giam xudng (Péng Ngan, 2015).

3.2.4. Nguyén nhdan mang yéu té chinh tri

Tir thoi Chién tranh lanh dén nay Nga van la
cuong qudc quan sy, 1a thach thirc an ninh 16n nhat
d6i v6i My. Sau sy kién Nga sap nhap Crimea, gi6i
chuc My va chau Au lo ngai sy viéc nay co thé tao
thanh tién 18, anh huong dén ban d6 da duoc vé lai
sau Chién tranh Thé giéi 2 & chau Au (Hoang Anh
Tuén, 2015). Cong nghiép dau mo dong vai tro rat
quan trong trong nén kinh té Nga vai lugng von dau
tu 1on. Sut giam gia dau s& khién Nga khong thé thu
hdi duge von dau tu va ding trude nguy co khing
hoang kinh té, chinh tri.

Mot muc tiéu chinh tri nita trong “cudc chién”
dau mo 1a Iran. Iran 1a nudc c6 ngudn thu phu thude
16n vao xuat khau dau mo, dong thoi c6 mau thuin
t6n gido siu sic v6i A-rap-xé-t. Ca hai nudc déu
canh tranh anh huéng ¢ khu vuc Trung Pong. Gia
dau giam tac dong tiéu cyuc 1én Iran va lam suy yéu
qudc gia nay.

4. Panh gia tac dong cia viéc gia dau giam véi
kinh té thé gioi

D6i voi nhitng nude nhap khau nhicu dau mo, gia
dau giam 13 mot tin vui khi nguoi dan c6 thé tiét
kiém mot phén thu nhap cua minh. S4 tién nay sé
dugc chuyén sang chi tiéu cho nhfrng hang hoa khac
(trong do6 co hang hoa san xudt trong nudc), tir do
lam gia tang tong cau. Dbi v6i nhing nudc xuat
khau nhiéu dau mo, gid dau giam co thé giy tac
dong xau khi xuét khiu- mot phan thu nhip quéc
dan giam, ngan sach thu hep khién cho chi tiéu
chinh phu gép kho khan.

Do vay, khi gid ddu giam, xét trén pham vi thé
gidi, két qua ro rang nhit 13 sy phan phdi lai thu
nhap tir nhitng nha san xuat dau téi nhitng nguoi
tiéu dung.

4.1. Téic dpng déi véi nén kinh té thé gigi

Khoa kinh té hoc Pai hoc Oxford udce tinh ctt 20
USD giam trong gia dau s& thiic ddy nén kinh té
tang trudng 0,4% trong vong 2 dén 3 nim. IMF
nhan dinh ctr 40 USD gi4 dau giam s& gitp nén kinh
té tranh khoi 0,5% giam trong tang trudng néu co
tac dong tiéu cuc giai doan 2014 — 2016 (Giles va
céc cong su, 2014). Theo IEA, gia dau glam chinh
phii ¢6 thé cat giam trg gla ning lugng toan cau udc
tinh tir 550 ty USD xudng con 400 ty USD, cac
chinh phii s& c6 nhiéu tién hon dé chi tiéu kich thich
phat trién kinh té.

Theo Ed Yardeni (trich trong Greiner, 2015), su
suy giam gia dau dem lai loi ich 1a 915 ty USD cho

cac nuée kinh té phat trién (My, chau Au va Nhat
Ban) va 990 ty USD cho céc nén kinh té “méi ndi”
cuia thé gidi.

4.1.1. Nhém cdc quoc gia dwoc huong loi

Nhom ndy bao gdm nhimng nuéc mdi ndi nhap
khau rong dau va cac qudc gia phat trién nhu Trung
Quéc, Nhat Ban, Indonesia, Malaysia, My...

Trung Quéc: Véi tu cach 1a nude nhap khau dau
16n thtr hai thé gidi, gia dau giam 1 USD sé& giup tiét
kiém 2,1 ty USD mdi nam. Véi gia dau & muc thap,
Trung Qudc co thé dé dang loai bo viée sir dung cac
nhién liéu ban nhu diesel va giam bét tinh trang 6
nhiém mai truong. Thém vao d6, chinh phi c6 thé
cdt giam tro cap cho nhién liéu trong thoi gian toi.
Nhin chung, gia dau thip s& thuc day ting truong
GDP Trung Quéc 0,5 diém phan trim trong nim
2015 so véi mirc dy doan (Mioh Song, 2014).

Nhat Ban: Cir mdi 10% gia dau giam, Nhat Ban
s& tiét kiém duogc 24 ty USD. Néu gia dau thé gisi
duy tri 6 mtac 50 USD trong ndm nay thi ty gia
USD/JPY duy tri & mtc 120, thdm hut thuong mai
c6 thé giam 11 nghin ty Yén (twong dwong 2%
GDP) va can can thuong mai co thé dugc kéo vé
murc can bang (DBS Group research, 2015).

Ngoai ra, gia dau giam gitp cac nuéc Chau A
nhu Indonesia, Malaysia tiét kiém ngan sach. Cac
nude ndy co thé tiép tuc cit giam tro cip ning luong
ma khong vap phai phan Gmg ctia nguoi dan.

My: Tac dong cua suy giam gia dau 1én kinh té
M§ mang tinh hdn hop vi My dong thoi vira 1a nudc
tiéu dung vira 1a nude san xudt dau 16n nhat thé gidi.
Véi tu cach 1a nude tiéu thu diu mo 16n nhét thé
gidi, gia dau giam tiét kiém cho nguoi tiéu ding My
mot khoan tién 16n. GDP ciia My ¢6 thé tang 0,2-0,5
diém phan trim so voi dy doan 3,1% cho nam 2015
va 0,3- 0,6 diém phﬁn tram so v&i du doan cho nam
2016. Tuy nhién, My san xuat ddu mo tir da phién
v6i chi phi cao hon khai thac dau mo thong thuong,
gia dau giam co thé khién mot sd cong ty san xuat
dau phai dong cira. Mot van dé nira My phai di mat
khi gia du giam 13 ndi lo duy tri ti 1& lam phat &
muc 2%.

4.1.2. Nhém cdc quoc gia chiu nhiéu tic dong
tieu cuc

Nhom nay gém nhing nuée xuat khau rong dau
ddng thoi xuat khau dau 1a ngudn cung cap chinh
cho ngan sach va quy ngoai t& qudc gia.

Nga: Xuat khau dau khi dong gop 1/3 ngan sach
va 2/3 kim ngach xuét khau. Ctr 1 USD giam trong
gia dau, ngan sach Nga thiét hai 2 USD ty (Hong
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Quy, 2014). Nam 2014, ting truéng kinh té cua
nudc nay giam xudng 0,6%, so v6i mirc 1,3% cua
nim trude d6. Bo Phat trién Kinh t& Nga ngay
31/1/2015 ciing da diéu chinh du bao ting trudng
kinh té ctia nudc nay trong nam 2015, khi wdc tinh
GDP s& giam 3% néu gia du ca nam ¢ mirc 50
USD/thuing nhu hi¢n nay.

Venuezela: dau khi chiém toi 95% tong kim
ngach xuat khau va déng gop 25% GDP. Gia dau
tiép tuc giam s& dan dén nguy co v& no qudc gia. Du
trir ngoai hdi giam xubng mirc thap nhit dudi 20 ty
USD. biéu nay diy dong bolivar ngay cang mat gia
lam trdm trong thém tinh hinh lam phat von da rat
cao 60%/mam.

A Rdp Xé ut: Véi gia dau ¢ mirc dudi 50 USD,
xuat khiu rong giam sau, ngan sach va ting trudng
cia A Rap Xé ut gap kha nhiéu tré ngai, tuy nhién
v6i nguodn du trir ngoai héi doi dao tir khi gia dau
cao, tinh hinh khong dén ndi nguy cap.

Canada: Uy ban Hoi nghi Canada cho biét trong
nim nay, ting truong GDP cia qudc gia Bic My
nay s€ chi duy tri & mic 2%, thay vi mic du bao
2,4% trudc 6. Nguyén nhan chinh 1a do gia dau lao
ddc, khién nguodn vén dau tu cho nganh ning luong
cua Canada giam manh va nguf")n thu tir cac hoat
dong khai thac nang lugng cua cac dia phuong du
bao giam 3,7 ty USD nam 2015.

Chdu Au: Gia dau giam khién Chau Au ddi mat
v6i ndi lo giam phat khi nhap khau niang luong vao
Lién minh chau Au I 500 ty USD trong nam 2013,
trong d6 75 % la dau (Reuters, 2014). Mario Draghi,
ngudi dung ddu Ngan hang Trung wong Chau Au,
tuyén bd 80% sy suy giam lam phat tir nim 2011
nam 2014 1a do gia dau va luong thuc thip. Chau
Au ciing dang ¢ ging dé giam sy phu thudc vao
Nga va cit giam luong khi thai carbon bang cach
giam st dung nhién li€u hoa thach. Nhiing muc tiéu
nay s& kho c6 thé dat dugc khi gia dau duy tri & mirc
thap nhu hién nay.

4.2. Tic dong téi nén kinh té Viét Nam

Viét Nam hién 1a nuéc c6 trir luong dau thod cao
thir hai & khu vuc Pong A, chi sau Trung Qudc véi
4,4 ty thung (twong dwong gan 630 triéu tan). Theo
IEA, Viét Nam xép thir 36 trong 115 san xuat dau
trén thé giGi véi san lugng 300.600 thung mot ngay
chiém 0,36% san luong dau trén thé gisi. Xuat khau
dau tho dong gép quan trong cho thu ngan sach
qudc gia. Tuy nhién, Viét Nam ciing 1a nuéc nhap
khau dau tho (cho loc dau Dung Quét) va nhap céc
san pham dau, do vay gia dau giam vira c6 tac dong
tich cuc va tiéu cuc 1én kinh t& Viét Nam (Lé

Phuong Thao Quynh va Pham Xuan Truong, 2015).

4.2.1. Tac dong dén tang trudng, lam phat

Theo sb liéu cuia nam 2013, nganh dau khi dong
gop 7% GDP. Tong lugng tiéu thu cac san phim
xang dau tai Viét Nam 1a 17 triéu tAn/nam, va néu
gia ban 1é giam 5.000 dong/lit-kg (tirc giam trung
binh 20%) thi toan b nén kinh té c6 thé tiét kiém
dugc gan 4 ty USD (SSI research, 2014). Con theo
mo hinh du béo cia CIEM, néu gia xang dau trong
nude giam 10% thi chi phi san xuit giam 0,57%,
CPI giam 0,55%, kinh té ting thém 0,91%.

Nguoi dan duoc hudng loi do st dung cac san
pham dau khi gi4 ré va gia hang hoa, dich vu khac
giam. Cac doanh nghiép, nha may, cong ty st dung
san pham dau - khi 1am nhién liéu dau vao, dic biét
la cac cong ty van tai hang khong, duong bo, duong
bién, cac nha may dién chay bang diu, bang khi...
dugc huong loi 16n, Nha nude s€ tang thu do san
Xuét phat trién, cac doanh nghiép 1di cao hon, thué
thu nhap doanh nghiép, thué loi tirc cao hon. Tuy
nhién, néu gia dau tiép tuc giam manh va kich ban
xau 1a Viét Nam phai cat giam san luong dau thi
tang trudng GDP cling s€ bi tac dong tiéu cuc. B
Ké hoach va Pau tu gia dinh néu nganh khai thac
dau phai cat giam 30% san luong thi s& tic dong rat
16n dén nén kinh té, ting truéng GDP c6 thé suy
giam tir 0,8 dén 1,2 diém phan tram (Vii Anh, 2014).

4.2.2. Tac déng dén ngdn sdach

Ngudn thu tir gia dau tho chiém khoang 10% tong
thu ngan sach. B§ Tai chinh udc tinh, ctr giam 1
USD/thung dau tho thi ngén sach giam thu 1.000 ty
déng. Nam 2015, dy toan thu ngan sach tu dau tho
13 93.000 ty ddng voi gia du toan dau thd 1a 100
USD/thiing (Pham Huyén, 2014). By Ké hoach va
Piu tu ude tinh, néu gia dau giam tur trén 100
USD/thung du nam 2014 xudng con binh quéan 70
USD/thung trong nam 2015, thi ngan sach hut thu
khoang 30.000 ty dong.

4.2.3. Can can thwong mai

Trong 11 thang ddu nam 2014, xuat khau dau tho
va san pham xang dau dat 7,8 ty USD, trong khi
nhap khau dau thé va cac san pham xing dau dat
8,43 ty USD. Néu tinh dén cac san pham co lién
quan dén dau (phan bon, nhya va cic san pham tinh
ché khac), murc chénh 18ch sé& 1a dang ké (xuét khau
dat 10,22 ty USD, nhap khau dat 19,16 ty USD). Do
do, Viét Nam 10 rang dugc hudng loi tir xu hudng
giam gia hién tai cta dau tho toan cau.

4.3. Khuyén nghi cho Viét Nam

Vay, Viét Nam can 1am gi dé tan dung nhiing co
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hoi va vuot qua thach thire cia gia diu thip dem lai,
tir 46 dat dugc nhitng muc tiéu kinh t& vi mé tét hon
trong giai doan t&i?

4.3.1. Chinh sach tai khoa

Tir nam 2014, nhiu nude dang phat trién khac co
dong thai giam trg cdp nhién liéu nhu An D9,
Indonesia, Malaysia nhung Vi¢t Nam v6i muc trg
cép 1én t6i 2,5% GDP van chua co su thay ddi. Tro
cap nhién liéu c6 xu hudng dem loi ich cho céc gia
dinh thu nhap trung binh va huéng vao nganh san
Xuét, tiéu ding ning lugng (World Bank, 2015). Gia
dau giam, Viét Nam c6 thé can nhéc giam trg cap
nhién liéu ma khong anh huéng nhiéu dén gia ma
nguoi tiéu dung phai tra. Ngudn ngan sich khong
phai chi cho tro cp nhién liéu co thé duoc sir dung
cho muc dich khac nhu cac chuong trinh vi 191 ich
ngudi nghéo, xay dung co so ha tang, dau tu cho
con nguoi.

Ngan sach ctia Viét Nam van phu thudc twong dbi
vao xudt khau dau. Tinh trang gid dau giam nhu
phan tich & trén chi ra anh hudng tiéu cuc dén ngan
sach. Trong thoi gian t6i, néu gia dau tiép tuc duy tri
& muc thap, ching ta can diéu chinh lai co cau thu
chi ngan sach cho hop li dé giam bot tinh trang can
can ngan sach bi tham huyt.

4.3.2. Chinh sdch tién té

Tang truong kinh té tai nim 2014 1a 5,98%, lam
phat dudi 2%. Giai doan 2015-2016 gia dau tiép tuc
dugc dy bao & mirc thip, viée diéu hanh chinh sach
tién t& co thé tap trung vao muc tiéu ting trudng
kinh té va 6n dinh lam phat.

4.3.3. Chinh sach nganh

Néu gia dau thap kéo dai trong trung han, co cdu
nganh kinh té s& c6 su thay ddi theo huéng chuyén
dich vé nhitng nganh st dung nhiéu nhién liéu hay
nang luong. Diéu ndy s& khién ching ta d6i mat véi

Ghi chu:

1. Ly lwong dau tiéu thu trir luong dau tu san xuat.

nguy co 6 nhidm mai trudong. Dé bu dép cho chi phi
moi trudng, cic nha chinh sich ¢ thé ting thué
danh vao ning lugng, can bang lai ngan sach.

Trong thoi gian t&i, Chinh phii cin xem xét lai
dinh hudng phat trién kinh té, tranh viéc coi khai
théc, buén ban va xuat khau tai nguyén 1a mii chinh
ctia nén kinh té, giam bot sy phu thude vao nguén
thu ddu mo. Can tap trung vao cic giai phap dé dich
chuyén tir nganh phi thuong mai sang cac nganh c6
gia tri gia tang cao va su dung it tai nguyén. Tang
cuong dao tao nhan luc dé phuc vu cho chuyén dich
co cau kinh té.

5. Két luan

Sau bén ndm duy tri mirc gi4 6n dinh quanh 105
USD/thuing, gia dau da giam manh ké tir nira cudi
2014. C6 nhiéu nguyén nhan cho viéc gia dau sut
giam nhu sy suy giam trong nhu cau st dung dau
mo, lugng cung dau mo lién tuc tang, cac li do dia
chinh tri, su tdng gia cua déng do6 la hay su thay doi
trong chinh sach cua OPEC. Nguyén nhan tur phia
cung 1a rd rang hon ca, dic biét 1a chién lugce quyét
giam gia dé giir thi phan cia OPEC ké tir thang
11/2014. Gia dau giam da anh huong dén kinh té
nhiu qudc gia trén thé gioi. Viét Nam voi tu cach
vira 1a nuée xut khau dau tho lai vira nhap khéu cac
san phém tr diu, nén vira chiu anh huong tiéu cuc
(giam thu ngan sach) va tich cyc (ting trudng) tu
gia dau giam. Trong bdi canh d6, ching ta can c6
nhitng chinh sach cho phi hgp nhu thay d6i chinh
sach thué nhién liéu, trg cap nhién li¢u, diéu chinh
co ciu kinh té trong trung han va dai han theo
hudng tap trung hon vao nhitng nganh khai thac it
tai nguyén va c6 gia tri gia ting cao, d6 co thé 1a mot
trong nhirg hudng di gitp nén kinh té dan dan han
ché su phu thudc vao nang luong, hay cu thé 1a
nhitng bién dong cua gia dau.0J

2. Nguyén nhan la do nhitng nam 1980, gla dau giam manh, dé khoi phuc vé mirc nhu ban dau, nudc nay da tién hanh
cit giam san lugng nhung mirc gia van tiép tuc giam va Arabia da mat di thi phan ciia minh (PEA, 2014).

3. So sanh diém hoa vdn giira cic cuong qudc cung cap dau mo s& thay: dau dugce khai thac trén by khu vue Trung
Doéng la 29 USD, ngoai khoi 1a 43 USD, trong khi tai Nga diém nay la 54 USD, da phien tai My 62 USD, dau cat 7
USD (Rystard Energy, 2014). Nhu vay, cac nudc ¢ khu vuc Trung DPong co 1oi thé hon trong cudc canh tranh vé gia
so vOi My va Nga.
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